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Sınırlı Bağımsız 

Denetimden Geçmiş 
Bağımsız 

Denetimden Geçmiş
 VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralık 2018
 Dönen varlıklar    
Nakit ve nakit benzerleri 4 12.177.335 3.983.445
Ticari alacaklar 296.782.078 245.306.460
 - İlişkili taraflardan 3 137.424 247.224
 - İlişkili olmayan taraflardan 5 296.644.654 245.059.236
Diğer alacaklar   17.232.166 43.323.947
 - İlişkili olmayan taraflardan 17.232.166 43.323.947
Stoklar 6 15.873.529 18.793.305
Peşin ödenmiş giderler  12.430.731 524.443
Diğer dönen varlıklar  26.514.462 20.142.390
Toplam dönen varlıklar  381.010.301 332.073.990

 
 Duran varlıklar  
Diğer alacaklar 22.574 39.761
 - İlişkili olmayan taraflardan 22.574 39.761
Finansal yatırımlar  2.682.454 2.682.454
Maddi duran varlıklar 7 13.652.668 4.493.960
Maddi olmayan duran varlıklar 7 650.648 606.001
-Diğer maddi olmayan duran varlıklar  650.648 606.001
Ertelenmiş vergi varlığı  6.250.449 4.640.278
Peşin ödenmiş giderler  29.911 6.690
Toplam duran varlıklar  23.288.704 12.469.144
 TOPLAM VARLIKLAR  404.299.005 344.543.134

  
 KAYNAKLAR   
 Kısa Vadeli Yükümlülükler  
 Kısa vadeli borçlanmalar  4.470.049 --
Ticari borçlar 311.656.671 249.861.409
  - İlişkili taraflara 3 237.484.711 234.131.371
  - İlişkili olmayan taraflara 5 74.171.960 15.730.038
Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 2.587.892 2.513.555
Diğer borçlar 259.635 261.610
 - İlişkili olmayan taraflara 259.635 261.610
Ertelenmiş gelirler  10.533.487 1.396.713
Kısa vadeli karşılıklar 2.022.603 2.022.603
 - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin 1.434.214 1.434.214
 - Diğer 588.389 588.389
Diğer kısa vadeli yükümlülükler  25.590 31.218
Toplam kısa vadeli yükümlülükler 331.555.927 256.087.108

 
 Uzun Vadeli Yükümlülükler  
 Uzun vadeli borçlanmalar  4.663.601 --
Uzun vadeli karşılıklar  1.645.968 1.645.968
 - Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin  1.645.968 1.645.968
 Toplam uzun vadeli yükümlülükler  6.309.569 1.645.968

  
 Toplam yükümlülükler  337.865.49 257.733.076
 ÖZKAYNAKLAR  
Ödenmiş sermaye 355.000.000 355.000.000
Kâr veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş diğer kapsamlı 
gelirler veya giderler  98.649 98.649
 -Tanımlanmış fayda planları   98.649 98.649
Kârdan ayrılan kısıtlanmış yedekler  284.847 284.847
Geçmiş yıllar karları/(zararları)  (268.573.438) (251.975.892)
Dönem net kârı/(zararı)  (20.376.549) (16.597.546)
 Toplam özkaynaklar  66.433.509 86.810.058
 Toplam özkaynaklar ve yükümlülükler 404.299.005 344.543.134

Ekteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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Sınırlı Bağımsız 

Denetimden geçmiş

 
Dipnot 

1 Ocak – 30 Haziran 
2019

Kar veya zarar kısmı    

Hasılat 9 963.198.600

Satışların maliyeti (-) 9 (884.554.646)

Brüt kar  78.643.954
 

Genel yönetim giderleri  (7.644.999)

Satış, pazarlama ve dağıtım giderleri 10 (81.310.953)

Esas faaliyetlerden diğer gelirler  7.350.301

Esas faaliyetlerden diğer giderler  (9.708.729)

Esas faaliyet zararı  (12.670.426)
 

Yatırım faaliyetlerinden gelirler  216.020

Finansman gideri öncesi faaliyet zararı  (12.454.406)
  

Finansman gelirleri 8.255

Finansman giderleri (-)  (9.540.568)

Vergi öncesi kar/ (zarar)   (21.986.719)
  

Vergi geliri   1.610.170

Ertelenmiş vergi geliri 12 1.610.170

Net dönem karı / (zararı)   (20.376.549)
 
DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
DİĞER KAPSAMLI GELİR --
   
TOPLAM KAPSAMLI GELİR / (GİDER) (20.376.549)
 
Pay başına kar/(zarar) 11 (0,057)

 
 

Ekteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı 
Gelirler ve Giderler 

  

Birikmiş Zararlar 

  

  

Ödenmiş 
Sermaye 

Tanımlanmış Fayda Planları 
Yeniden Ölçüm Kazançları / 

Kayıpları 

Kardan 
Ayrılan 

Kısıtlanmış 
Yedekler 

Geçmiş 
Yıllar 

Zararları 
Net Dönem 

Zararı 
Özkaynaklar 

Toplamı 
              
1 Ocak 2019 itibarıyla bakiyeler 355.000.000 98.649 284.847 (251.975.892) (16.597.546) 86.810.058 
Transferler -- -- -- (16.597.546) 16.597.546 -- 
Dönem net zararı -- -- -- -- (20.376.549) (20.376.549) 
30 Haziran 2019 itibarıyla 
bakiyeler  355.000.000 98.649 284.847 (268.573.438) (20.376.549) 66.433.509 

 

Ekteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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Sınırlı Bağımsız 
Denetimden 

geçmiş

 
Dipnot 

1 Ocak – 30 
Haziran 2019

A. İşletme Faaliyetlerden Elde Edilen/(Kullanılan) Nakit Akışları   9.264.310 
Dönem Kârı/(Zararı)  (20.376.550) 
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili düzeltmeler 7  718.513 
Faiz gideri/geliri  6.946.378 
Şüpheli alacak karşılıkları ile ilgili düzeltmeler 5  8.286.134 
Stoklardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler 6  2.919.775 
Maddi duran varlık satış karı 7 216.020  
Vergi gideri/geliri ile ilgili düzeltmeler 12  (1.610.170) 
Diğer varlık ve yükümlülüklerde yaşanan değişim  (5.627) 
Ticari alacaklardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler 5  (60.292.935) 
Diğer alacaklar  26.108.968 
Ticari borçlardaki artış (azalış) ile ilgili düzeltmeler 5 55.878.289 
Diğer borçlar   (1.975) 
Diğer dönen varlıklar   (6.372.072) 
Ertelenmiş gelirler  9.136.774 
Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin borçlar  74.337 
Peşin ödenmiş giderler  (11.929.509) 
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları  29.640.860 
B. Yatırım Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları  132.529 
Maddi ve maddi olmayan duran varlıkların satışından 
kaynaklanan nakit girişleri 7  344.441 
Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımından kaynaklanan 
nakit çıkışları 7  (211.912) 
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akışları (1.202.949)  
Kiralama sözleşmelerinden kaynaklanan borç ödemelerine ilişkin nakit 
çıkışları  (458.864) 
Ödenen faiz   (1.037.660) 
Alınan faiz   293.575 
Yabancı Para Çevirim Farklarının Etkisinden Önce Nakit ve Nakit 
Benzerlerindeki Net Artış (A+B+C)  8.193.890 
D. Yabancı Para Çevirim Farklarının Nakit ve Nakit Benzerleri 
Üzerindeki Etkisi   -- 
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artış (Azalış) (A+B+C+D)  8.193.890 
E. Dönem Başı Nakit ve Nakit Benzerleri   3.983.445 
F. Bloke mevduattaki değişim    -- 
Dönem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E+F)   12.177.335 

 
 
 
 
 
 
 

Ekteki dipnotlar bu özet finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 
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1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

Panek Ziraat Aletleri Dayanıklı Tüketim Malzemeleri Otomotiv Yakıt Petrol Ürünleri Tarım Ticaret 
A.Ş. (“Şirket”) 2006 yılında Konya, Türkiye’de kurulmuştur. Şirket’in adresi ve başlıca faaliyet merkezi 
Beyşehir Yolu Üstü No:19 Meram, Konya’dır.  

Şirket Panagro Tarım ve Hayvancılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (“Panagro”) ve Konya Şeker 
Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (“Konya Şeker”) firmalarında üretilen ürünlerin tüketiciye ulaşması 
için perakende satış konusunda faaliyet göstermektedir.  

Şirket 19 Eylül 2018 tarhli 30540 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 6362 sayılı SPK’nın 16’ncı 
maddesi uyarınca SPK kaydına alınmıştır. Bu tarihten itibaren Şirket SPK’nın ilgili tebliğ hükümlerine 
uyma yükümlülüğü başlamıştır. 

Şirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibarıyla yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı 270’tir (2018: 
315). 

Şirket’in ana ortağı ile esas kontrolü elinde tutan taraf Anadolu Birlik Holding Anonim Şirketi’dir 
(“ABH”). 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1 İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 

İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde 
varlıklarından fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin 
sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. Eğer işletmenin sürekliliği varsayımı, ekli finansal tablolar için 
uygun olmasaydı, Şirket’in varlık ve yükümlülüklerinin kayıtlı değeri ile raporlanan net zarara bazı 
düzeltmeler yapılması gerekebilirdi. 
30 Haziran 2019 itibarıyla Şirket’in işletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit akışları 9.264.310 
TL’dir. 30 Haziran 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in dönem zararı 20.376.549 TL olup, geçmiş yıllar 
zararları 268.573.438 TL’dir. Bunun sonucu olarak, 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu (“TTK”)’nun 
376. Maddesine göre, 30 Haziran 2019 tarihi itibarıyla Şirket’in finansal tablolarında sermaye ve yasal 
yedekler toplamının üçte ikisinin karşılıksız kalması sebebiyle, Şirket Yönetimi TTK’nın 376. 
Maddesinde işaret edilen aksiyonları almak durumundadır. 
Şirket likidite durumunu etkin işletme sermayesi yönetimi ile kısa vadeli alacaklarının tahsilat 
sürelerini kısaltarak iyileştirmeyi ve olağan iş süreci içerisinde varlıklarını paraya dönüştürme ve 
yükümlülüklerini ödeme kabiliyetine katkı sağlayacak daha yüksek hacimli kazançlar 
hedeflemektedir. Ayrıca Şirket’in ana hissedarları Şirket’in faaliyetlerini fonlamak ve Şirket’in 
finansman yükümlülüklerini yerine getirmesi için devamlı finansman desteği sağlamayı 
kararlaştırmıştır. 

2.2 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (“TFRS”lere) uygunluk beyanı 

İlişikteki özet finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümleri uyarınca Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim 
Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Finansal Raporlama 
Standartlarına (“TFRS”ler) uygun olarak hazırlanmıştır. TFRS’ler; KGK tarafından Türkiye Muhasebe 
Standartları (“TMS”), Türkiye Finansal Raporlama Standartları, TMS Yorumları ve TFRS Yorumları 
adlarıyla yayımlanan Standart ve Yorumları içermektedir. 

Özet finansal tablolar, SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde 
belirlenmiş olan formatlar ile KGK tarafından yayımlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak 
sunulmuştur. 

Şirket’in 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren altı aylık ara döneme ilişkin ara dönem özet finansal 
tabloları Türkiye Muhasebe Standartları No:34 “Ara Dönem Finansal Raporlama” standardına uygun 
olarak hazırlanmıştır. Ara dönem özet finansal tabloları yıl sonu finansal tabloların içermesi gereken 
açıklama ve dipnotların tamamını içermemektedir ve bu sebeple Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihli 
finansal tabloları ile birlikte okunmalıdır. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.2 Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (“TFRS”lere) uygunluk beyanı (devamı) 

Özet finansal tablolar Şirket Yönetim Kurulu tarafından 5 Eylül 2019 tarihinde onaylanmıştır. Şirket 
Genel Kurulu’nun ve ilgili düzenleyici kurumların bu  özet finansal tabloların değiştirilmesini talep 
etme hakkı bulunmaktadır. 

2.3 Sunuma ilişkin temel esaslar 

a) Geçerli para birimi ve raporlama para birimi 

Bu özet finansal tablolar, Şirket’in geçerli para birimi olan TL cinsinden sunulmuştur. TL olarak 
sunulan bütün finansal bilgiler aksi belirtilmedikçe tam olarak gösterilmiştir. 

b) Karşılaştımalı bilgiler  

İlişikteki finansal tablolar, Şirket’in finansal durumu, performansı ve nakit akışındaki eğilimleri 
belirleyebilmek amacıyla, önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal 
tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 
yeniden sınıflandırılır ve ilgili farklar ilgili dipnotlarda açıklanır. Şirket, TMS 34 hükümlerine göre 
karşılaştırmalı olarak sunulması gereken 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren döneme ait özet kar veya 
zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosunu, özkaynaklar değişim tablosunu ve nakit akış tablosunu ve 
ilgili dipnotlarını ilişikteki ara dönem özet finansal tablolar ile karşılaştırmalı olarak sunmamıştır. 

2.4 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar  

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük 
olarak uygulanır ve önceki dönem özet finansal tabloları yeniden düzenlenir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli muhasebe politikalarında değişiklikler 

Aşağıda yapılan açıklamalar dışında, bu ara dönem finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan 
muhasebe politikaları, en son yıllık finansal tablolarda esas alınan muhasebe politikaları ile aynıdır.  

Muhasebe politikalarındaki değişikliklerin 31 Aralık 2019 tarihinde sona eren hesap dönemine ait 
finansal tablolarına yansıtılması beklenmektedir. 

Şirket ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardını uygulamaya 
başlamıştır. Bunun yanı sıra, 1 Ocak 2019’dan itibaren diğer bazı standart değişiklikleri de yürürlüğe 
girmiştir. Ancak bu değişikliklerin, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisi 
bulunmamaktadır. 

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar 

TFRS 16, kiracılar için tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmiştir. Şirket, bir kiracı olarak, 
dayanak varlığı kullanım hakkını temsil eden kullanım hakkı varlığı ve ödemekle yükümlüğü olduğu 
kira ödemelerini temsil eden kiralama borçlarını finansal tablolarına almıştır. Kiraya veren açısından 
muhasebeleştirme, önceki muhasebe politikalarına benzer şekildedir. Şirket, TFRS 16’yı ilk geçişin 
etkisini kümülatif olarak 1 Ocak 2019 tarihinde dağıtılmamış karlara yansıtıldığı, kısmi geriye dönük 
yaklaşımı kullanarak uygulamıştır. Buna göre, 2018 yılı için TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsamında 
sunulan karşılaştırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemiştir. Muhasebe politikalarındaki değişikliklerin 
detayları aşağıda açıklanmıştır. 
 

a) Kiralama Tanımı  
Daha önce, Şirket tarafından sözleşmenin başlangıcında bir sözleşmenin kiralama işlemi içerip 
içermediğine TFRS Yorum 4 “Bir Anlaşmanın Kiralama İşlemi İçerip İçermediğinin Belirlenmesi ”ne 
göre karar verilmekte iken Şirket artık, bir sözleşmenin kiralama işlemi içerip içermediğini yeni 
kiralama tanımına dayanarak değerlendirmektedir. TFRS 16 uyarınca bir sözleşme uyarınca 
tanımlanan varlığın kullanımını kontrol etme hakkının belirli bir süre için devredilmesi durumunda, bu 
sözleşme bir kiralama sözleşmesidir ya da bir kiralama işlemini içermektedir. TFRS 16'ya geçişte,  
 
Şirket, hangi işlemlerin kiralama olarak sınıflandırılmasıyla ilgili olarak; eski haliyle kiralama olarak 
tanımlanan sözleşmeleri kolaylaştırıcı uygulamayı kullanarak kiralama tanımını karşılayıp 
karşılamadığını yeniden değerlendirilmeksizin uygulamayı seçmiştir. Dolayısıyla, TFRS 16'yı sadece 
daha önce kira sözleşmeleri olarak tanımlanan sözleşmelere uygulamıştır. TMS 17 ve TFRS Yorum 
4’e göre kiralama içermeyen sözleşmelerin, bir kiralama işlemi içerip içermediği yeniden 
değerlendirilmemiştir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamındaki kiralama tanımı yalnızca 1 Ocak 2019'da 
veya sonrasında yapılan veya değişikliğe uğrayan sözleşmelere uygulanmıştır.  
 

Şirket, bir kiralama bileşenini içeren bir sözleşmenin yeniden değerlendirilmesinde veya sözleşme 
başlangıcında, her bir kiralama sözleşmesi ve kiralama dışı bileşene, nispi tek başına fiyatına 
dayanarak dağıtmıştır. Bununla birlikte, kiracı olduğu mülkler için, Şirket kiralama dışı bileşenleri 
ayırmamayı ve kiralama olmayan ve kiralama niteliği taşımayan bileşenleri tek bir kiralama bileşeni 
olarak muhasebeleştirmeyi seçmiştir. 
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2       FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli muhasebe politikalarında değişiklikler 

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar 

b) Kiracı olarak 

Şirket gayrimenkul ve üretim ekipmanı kiralamaktadır. Kiracı olarak, Şirket daha önce kiralama 
işleminin, varlığın mülkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydaların tamamının devredilip 
devredilmediğinin değerlendirilmesine dayalı olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak 
sınıflandırılmış olmasına karşın artık Şirket TFRS 16 uyarınca, çoğu kiralaması için kullanım hakkı 
varlıklarını ve kiralama borçlarını finansal tablolarına almıştır diğer bir ifadeyle, bu kiralama işlemleri 
finansal durum tablosunda sunulmaktadır. Şirket, kiralama süresi 12 ay veya daha az olan kısa vadeli 
makine kiralamaları ve düşük değerli varlık kiralamaları için kullanım hakkı varlıklarını ve kiralama 
borçlarını finansal tablolarına yansıtmamayı tercih etmiştir. Şirket, bu kiralamalarla ilişkili kira 
ödemelerini, kiralama süresi boyunca doğrusal şekilde gider olarak finansal tablolara yansıtmıştır. 
Şirket’in yatırım amaçlı gayrimenkul tanımını karşılayan kullanım hakkı varlıkları bulunmamaktadır.  

Şirket, kira yükümlülüklerini “Kredi ve Borçlar ” içerisinde olacak şekilde finansal durum tablosunda 
sunmuştur. Kullanım hakkı varlıklarının defter değerleri aşağıdaki gibidir 
 

Maddi duran varlıklar 

TL Gayrimenkul Taşıt Toplam

1 Ocak 2019 itibarıyla bakiye 4.212.491 4.579.660 8.792.151
30 Haziran 2019 itibarıyla 
bakiye 5.032.859 4.805.519 9.838.378

 
i) Önemli Muhasebe Politikaları 

Şirket, kiralamanın fiilen başladığı tarihte kullanım hakkı varlığını ve kira yükümlülüğünü özet 
finansal tablolarına alır. Kullanım hakkı varlığı, başlangıçta maliyet değeri üzerinden ölçülür ve 
sonradan birikmiş amortisman ve birikmiş değer düşüklüğü zararları düşülmüş ve kira 
yükümlülüğünün yeniden ölçümüne göre düzeltilmiş maliyeti üzerinden ölçer. Bir kullanım hakkı 
varlığı yatırım amaçlı gayrimenkul tanımını karşıladığında, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak 
sunulur. Kullanım hakkı varlığı başlangıçta maliyet değerinden ölçülmüş ve kiralamanın fiilen 
başladığı tarihten sonra Şirket’in muhasebe politikalarına uygun olarak gerçeğe uygun değeri 
üzerinden ölçülür. 

Kiralamanın fiilen başladığı tarihte, kira yükümlülüğü o tarihte ödenmemiş olan kira ödemelerinin 
bugünkü değeri üzerinden ölçülür. Kira ödemeleri, kiralamadaki zımnî faiz oranının kolaylıkla 
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylıkla belirlenememesi durumunda, Şirket’in alternatif 
borçlanma faiz oranını kullanılarak iskonto edilir. Genel olarak, Şirket iskonto oranı olarak alternatif 
borçlanma faiz oranını kullanmıştır. 

Kiralamanın fiilen başladığı tarihten sonra kiracı, kira yükümlülüğünün defter değerini, kira 
yükümlülüğündeki faizi yansıtacak şekilde artırır ve defter değerini, yapılan kira ödemelerini 
yansıtacak şekilde azaltır. Kiralama süresinde ve varlığı satın alma opsiyonuna ilişkin yapılan 
değerlendirmede değişiklik olması durumunda ve kalıntı değer taahhüdü kapsamında ödenmesi 
beklenen tutarlarda bir değişiklik olması ve endeks veya oranda meydana gelen bir değişiklik 
sonucunda bu ödemelerde bir değişiklik olması durumlarında yeniden ölçülür. 

Şirket, yenileme opsiyonlarını içeren bazı kira sözleşmeleri için kira süresini belirlemek için kendi 
yargısını kullanmıştır. Şirket’in bu tür opsiyonları uygulamak için makul ölçüde emin olup 
olmadığının değerlendirilmesi, kiralama süresini etkiler; dolayısıyla bu husus muhasebeleştirilen 
kiralama borçlarının ve kullanım hakkı varlıklarının tutarlarını önemli ölçüde etkilemektedir. 
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2 FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5       Önemli muhasebe politikalarında değişiklikler (devamı) 

2.5.1 TFRS 16 Kiralamalar (devamı) 

b) Kiracı olarak 

ii) Geçiş 
Daha önce, Şirket, gayrimenkullerini TMS 17 uyarınca faaliyet kiralaması olarak sınıflandırmıştır. 
Bunların içerisinde depo ve fabrika tesisleri yer almaktadır. Kiralamalar genellikle 3-10 yıl 
sürmektedir. Bazı kiralamalar, yerel fiyat endekslerindeki değişikliklere dayanan ek kira ödemeleri 
içermektedir. 

Geçiş sırasında, TMS 17 kapsamında faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılan kiralamalar için, kira 
yükümlülüğü, geri kalan kira ödemelerinin kiracının ilk uygulama tarihindeki alternatif borçlanma faiz 
oranı kullanılarak iskonto edilmiş bugünkü değeri üzerinden ölçülmüştür. Kullanım hakkı varlıkları 
her bir kiralama bazında aşağıdakilerden birine göre ölçmüştür: 

– Kiralamanın fiilen başladığı tarihten bu yana uygulanıyormuş gibi, ancak kiracının ilk 
uygulama tarihindeki alternatif borçlanma faiz oranı kullanılarak iskonto edilmiş defter değeri 
üzerinden ya da 

– İlk uygulama tarihinden hemen önce finansal durum tablosuna yansıtılan, ön ödemesi yapılmış 
veya tahakkuk etmiş tüm kira ödemelerinin tutarına göre düzeltilmiş olan kira yükümlülüğüne eşit bir 
tutar üzerinden. 

Şirket, daha önce TMS 17 kapsamında faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılan kiralamalar için TFRS 
16'yı uygularken aşağıdaki kolaylaştırıcı uygulamaları kullanmıştır. 

– 1 Ocak 2019 tarihi itibarıyla sözleşmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama süresi olan 
kiralamalar için kullanım hakkı varlıklarını ve borçlarını muhasebeleştirmek için kısa vadeli 
kiralamalar muafiyetini uygulamıştır. 

– İlk uygulama tarihinde kullanım hakkı varlığını ölçerken başlangıçtaki doğrudan maliyetleri 
dahil edilmemiştir. 

– Sözleşmenin, sözleşmeyi uzatma veya sonlandırma seçenekleri içermesi durumunda, kiralama 
süresi belirlenirken bunlara ilişkin Yönetimin yeni değerlendirmeleri kullanılmıştır. 

Şirket, bir dizi üretim ekipmanı kiralamaktadır. TMS 17 uyarınca finansal kiralama olarak 
sınıflandırılan kiralamalar için, 1 Ocak 2019'daki kullanım hakkı varlığının ve kira yükümlülüğünün 
defter değeri, TFRS 16’nın uygulamaya başlamasından hemen önce TMS 17 uyarınca kiralanan 
varlığın ve kira yükümlülüğünün defter değeri üzerinden belirlenir. 

ii) Kiraya veren olarak 

Şirket’in kiraya veren olarak uygulamış olduğu muhasebe politikaları, TMS 17 uyarınca 
uygulananlardan farklı değildir. Ancak, Şirket ara kiraya veren olduğu zaman, alt kiralama tutarı esas 
alınan varlıklara göre sınıflandırmıştır. 

Şirket’in, kiralama sözleşmesi haricinde kiraya veren olduğu kiralama sözleşmeleri için TFRS 16'ya 
geçiş konusunda herhangi bir düzeltme yapması gerekmemektedir. Şirket, bir kiralama bileşeni ile bir 
veya daha fazla ilave kiralama bileşeni veya kiralama niteliği taşımayan bileşen içeren bir sözleşme 
için sözleşmede yer alan bedeli TFRS 15 “Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat” standardını uygulayarak 
dağıtmıştır.
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2       FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5       Önemli muhasebe politikalarında değişiklikler (devamı) 

2.5.1    TFRS 16 Kiralamalar (devamı) 

b) Kiracı olarak (devamı) 

ii)      Kiraya veren olarak (devamı) 

Şirket, bazı mülklerini alt kiralama yapmaktadır. TMS 17 kapsamında, ana kiralama ve alt kiralama 
sözleşmeleri faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılmıştır. TFRS 16'ya geçiş sırasında, ana kiracı olarak 
muhasebeleştirilen kullanım hakkı varlıkları yatırım amaçlı gayrimenkuller içerisinde sunulmaktadır 
ve TFRS 16'ya geçiş sırasında gerçeğe uygun değer üzerinden ölçülmektedir. Alt kiralama 
sözleşmeleri TFRS 16 kapsamında faaliyet kiralamaları olarak sınıflandırılmaktadır. 

c)       Finansal tablolara etkileri 

i) Geçiş etkisi 

TFRS 16'ya geçiş sırasında, Şirket yatırım amaçlı gayrimenkuller ve ek kiralama yükümlülükleri dahil 
olmak üzere ilave kullanım hakkı varlıklarını, bunlar arasındaki farkları geçmiş yıl karları veya 
zararlarında kabul ederek muhasebeleştirmiştir. Geçiş etkisi aşağıda özetlenmiştir. 
 
TL 1 Ocak 2019

Maddi duran varlıklarda sunulan kullanım hakkı 
varlıkları  8.792.151
Kira yükümlülüğü 8.792.151
 

ii) Cari dönem etkisi 

Başlangıçta TFRS 16'nın bir sonucu olarak, daha önce faaliyet kiralaması olarak sınıflandırılan 
kiralamalar ile ilgili olarak Şirket, 1 Ocak 2019 itibarıyla 8.792.151 TL kullanım hakkı ve 8.792.151 
TL kiralama yükümlülüğü muhasebeleştirmiştir.  
Ayrıca, TFRS 16 kapsamındaki kira sözleşmeleriyle ilgili olarak, Şirket faaliyet kiralaması gideri 
yerine amortisman ve faiz giderleri muhasebeleştirmiştir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren altı ay 
boyunca, Şirket bu kiralamalardan 1.046.227 TL değerinde amortisman gideri ve 1.037.660 TL faiz 
gideri muhasebeleştirmiştir.  
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3. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

İlişkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle alış işlemlerinden kaynaklanmaktadır ve yaklaşık 
vadeleri 65 gündür (2018: 65 gün). Alacaklar doğası gereği teminatsızdır ve Şirket ilişkili tarafalardan 
alacaklarına faiz işletmekte olup faiz oranı %21,25 ( 2018:18,50)’dir. 

30 Haziran tarihi itibariyle ilişkili taraflardan kısa vadeli alacaklar ve borçlar aşağıdaki gibidir: 

  30 Haziran 2019 

  Alacaklar Borçlar 

  Kısa vadeli Kısa vadeli 

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari 

S.S. Konya Pancar Ekicileri Kooperatifi ("Konya Pancar Koop.") 14.977 49.533.940 

Koneli Tarım ve Sanayi Ürünleri Pazarlama Anonim Şirketi (“Koneli”) 66.058 -- 

S.S. Akşehir-Ilgın Pancar Ekicileri Kooperatifi (“Akşehir”) 46.345 -- 
Panagro Tarım ve Hayvancılık Gıda Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 
(“Panagro”) -- 177.052.538 
Helvahane Gıda Tarım.Üretim Pazarlama.Sanayi Ticaret Anonim 
Şirketi (“Helvahane  ”) -- 7.849.441 
Pan-Gev Tarım Hayvancılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 
("Pangev") -- 2.368.400 

Anadolu Birlik Holding Anonim Şirketi ("Anadolu Birlik") -- 665.056 

Diğer 10.044 15.336 

137.424 237.484.711 

 

31 Aralık tarihi itibariyle ilişkili taraflardan kısa vadeli alacaklar ve borçlar aşağıdaki gibidir: 

  31Aralık 2018 

  Alacaklar Borçlar 

  Kısa vadeli Kısa vadeli 

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari 

S.S. Konya Pancar Ekicileri Kooperatifi ("Konya Pancar Koop.") 18.505 -- 

Panplast 95.689 -- 

Koneli Tarım ve Sanayi Ürünleri Pazarlama Anonim Şirketi (“Koneli”) -- 134.272 
Panagro Tarım ve Hayvancılık Gıda Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 
(“Panagro”) -- 222.943.948 
Helvahane Gıda Tarım.Üretim Pazarlama.Sanayi Ticaret Anonim 
Şirketi (“Helvahane  ”) -- 6.742.746 
Pan-Gev Tarım Hayvancılık Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 
("Pangev") -- 4.252.178 

Diğer 133.030 58.227 

247.224 234.131.371 
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3. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

İlişkili taraf işlemleri 

Stok alımları: 

30 Haziran tarihi itibariyle Şirket’in stok alımlarının detayı aşağıdaki gibidir: 

2019
Konya Şeker 441.833.716
Panagro 129.823.212
Helvahane 14.464.494
Pangev 9.847.837
 595.969.259

 

Mamul Satışları: 

30 Haziran tarihi itibariyle mamül satışlarının detayı aşağıdaki gibidir: 

2019
Panagro 17.342.751
Konya Şeker 3.256.342
Pangev 268.565
Koneli 180.749
 21.048.408

 

Vade farkı giderleri: 

30 Haziran tarihi itibariyle vade farkı giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

2019
Panagro 2.795.257
 2.795.257

 

Diğer satışlar: 

30 Haziran tarihi itibariyle diğer satışların detayı aşağıdaki gibidir: 

2019
Panagro 2.278.281
Konya Şeker 208.760
Koneli 69.975
ABH 15.438
Diğer 10.944
Soma 4.727

2.588.125
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3. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 
 

İlişkili taraf işlemleri (devamı) 

Diğer alımlar: 

30 Haziran tarihi itibariyle diğer alımların detayı aşağıdaki gibidir: 

2019
ABH 1.703.330
Panagro 1.638.682
Konya Şeker 367.827
Şekersüt 68.421
Diğer 17.690
Helvahane 16.624

3.812.573
 
4. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

30 Haziran tarihi itibariyla Şirket’in nakit ve nakit benzerleri detayı aşağıdaki gibidir: 

  30.06.2019 31.12.2018

Kasa 2.728 --
Bankadaki nakit 897.749 1.370.960
   Vadesiz mevduatlar 787.749 1.209.380
   Vadeli mevduatlar 110.000 161.580

Diğer hazır değerler (*) 11.276.858 2.612.485
  12.177.335 3.983.445

 

(*) Diğer hazır varlıklar, Şirket’in sahip olduğu pos cihazları vasıtasıyla müşterilerin satış bedelini kredi 
kartıyla ödemelerinden kaynaklanan tutarlardan oluşmaktadır. Vadeleri 3 aydan kısadır. 

Şirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibarıyla 110.000 TL (31 Aralık 2018: 161.580 TL) vadeli mevduatı 
bulunmaktadır. Vadeli mevduatlara uygulanan faiz oranı %4,6 ile %10 arasında değişkenlik 
göstermektedir (31 Aralık 2018: %4,6-%10). Vade süreleri 1 ile 32 gün arasında değişkenlik 
göstermektedir (31 Aralık 2018: 1-32). 

 

5. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR  

a) Ticari Alacaklar: 

30 Haziran 2019  ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibariyle Şirket’in ticari alacaklarının detayı aşağıdaki 
gibidir: 

30.06.2019 31.12.2018 
İlişkili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 137.424 247.224
İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 296.644.654 245.059.236

296.782.078 245.306.460
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5. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (devamı)  

a) Ticari Alacaklar (devamı): 

30 Haziran 2019  ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibariyle Şirket’in ilişkili olmayan taraflardan ticari 
alacaklar detayı aşağıdaki gibidir: 
 

30.06.2019 31.12.2018 
Ticari alacaklar 263.863.864 246.838.400 
Alacak senetleri 56.783.697 13.905.796 
Gelir tahakkukları -- 31.813 
Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-) (24.002.907) (15.716.773) 

296.644.654 245.059.236 
Ticari alacaklar için ortalama vade 55 gündür (2018: 55 gün). 
30 Haziran 2019 tarihi itibarıyla, ticari alacakların 24.002.907 TL (31 Aralık 2018: 15.716.773 TL) 
tutarındaki kısmı için şüpheli alacak karşılığı ayrılmıştır. Şüpheli alacakların önemli bir kısmı, 
mutabakat sağlanamayan bayilere aittir. Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, geçmiş 
dönemlerdeki tahsil edilememe tecrübesine dayanılarak belirlenmiştir. 
 

30 Haziran 2019  ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibariyle Şirket’in şüpheli ticari alacaklar karşılığına 
ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:  

30.06.2019  31.12.2018 
Açılış bakiyesi (15.716.773) (8.032.854)
Dönem gideri/(iptali)  (16.225.447) (8.191.776)
İptal edilen karşılıklar 7.939.313 507.857
Kapanış bakiyesi (24.002.907) (15.716.773)

b) Ticari Borçlar: 

30 Haziran 2019  ve 31 Aralık 2018 tarihleri  itibariyle Şirket’in ticari borçlarının detayı aşağıdaki 
gibidir: 

30.06.2019 31.12.2018 
İlişkili olmayan taraflardan ticari borçlar 74.171.960 15.730.038
İlişkili taraflara ticari borçlar (Not 3) 237.484.711 234.131.371
  311.656.671 249.861.409
 
Belli malların satın alınmasına ilişkin ortalama ödeme vadesi 65 gündür (2018: 76 gün). 

Ticari borçlardaki risklerin niteliği ve düzeyine ilişkin açıklamalar 13 numaralı notta verilmiştir. 

 

6. STOKLAR 

30 Haziran 2019  ve 31 Aralık 2018 itibariyle Şirket’in stok detayı aşağıdaki gibidir: 
 
  30.06.2019 31.12.2018 
Ticari mallar 14.415.276 18.901.093
Diğer stoklar 1.566.041 --
Stok değer düşüklüğü karşılığı (-) (107.788) (107.788)
  15.873.529 18.793.305
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7. MADDİ VE MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemi içerisindeki maddi ve maddi olmayan 
duran varlıkların toplam net defter değeri 14.303.316 TL’dir (31 Aralık 2018: 5.099.961 TL). Dönem 
içerisinde transferi yapılan maddi duran varlık yoktur (31 Aralık 2018 : Yoktur). Dönem içerisinde 
344.441 TL tutarında maddi duran varlık çıkışı, 211.912 TL tutarında ise maddi duran varlık alımı 
gerçekleşmiştir. 
 
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara altı aylık ara hesap dönemine ait toplam 755,762 Tl’lik 
amortisman ve itfa giderlerinin  575.882 TL’si pazarlama ve satış giderlerine, 179.880 TL’si ise genel 
yönetim giderlerine dahil edilmiştir. TFRS 16’nın ilk uygulaması sebebi ile dolayı 9.838.378 TL 
tutarında kiralama kaynaklı varlık girişi olmuştur. 
 

8. TAAHHÜTLER  

Teminat-Rehin-İpotekler (“TRİ”) 

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibariyle Şirket’in vermiş olduğu teminat, rehin ve ipotek 
detayı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2019 TL karşılığı
ABD 

Doları Avro TL 

A. Kendi Tüzel Kişilği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin 
Toplam Tutarı  
Teminat 2.046.302 -- -- 2.046.302
Toplam  2.046.302 -- -- 2.046.302

 

31 Aralık 2018 TL karşılığı
ABD 

Doları Avro TL 

A. Kendi Tüzel Kişilği Adına Vermiş Olduğu TRİ'lerin 
Toplam Tutarı  
Teminat 178.880 -- -- 178.880
Toplam  178.880 -- -- 178.880

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibariyle Şirket’in almış olduğu teminat, rehin ve ipotek 
detayı aşağıdaki gibidir: 

30 Haziran 2019 TL karşılığı
ABD 

Doları Avro TL 

A. Kendi Tüzel Kişilği Adına Almış Olduğu TRİ'lerin 
Toplam Tutarı  
Teminat 156.611.422 -- -- 156.611.422
İpotek 1.128.060  1.128.060
Rehin 4.376.510  4.376.510
Toplam  162.115.992 -- -- 162.115.992

 

31 Aralık 2018 TL karşılığı
ABD 

Doları Avro TL 

A. Kendi Tüzel Kişilği Adına Almış Olduğu TRİ'lerin 
Toplam Tutarı  
Teminat 165.591.478 -- -- 165.591.478
İpotek 940.610  940.610
Rehin 4.239.553  4.239.553
Toplam  170.771.641 -- -- 170.771.641
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9. HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

Hasılat 

30 Haziran tarihi itibariyle Şirket’in hasılat detayı aşağıdaki gibidir: 

2019 

Müşteri sözleşmelerinden elde edilen hasılat 963.198.600 

Toplam hasılat 963.198.600 

 

Edim yükümlülükleri ve hasılatın muhasebeleştirilmesine ilişkin politikalar 

Hasılat müşteri ile sözleşmede belirtilen tutara dayalı olarak ölçülür. TFRS 15'e göre, bir müşteri 
malların veya hizmetlerin kontrolünü elde ettiğinde hasılat olarak muhasebeleştirilir.  

Raporlanablir Bölümler 
 Hasılat 2019 
Coğrafi pazarlara göre;  
Türkiye 963.198.600 

963.198.600 
Zamanlamasına göre;  
Zamanın belirli bir anında transfer edilen ürünler 963.198.600 

Satışların maliyeti 

30 Haziran tarihi itibariyle Şirket’in satışların  maliyeti detayı aşağıdaki gibidir: 

  2019 

Satılan ticari mallar maliyeti 846.049.388 

Ürün nakliye giderleri 38.505.258 

  884.554.646 

 

10. SATIŞ, PAZARLAMA VE DAĞITIM GİDERLERİ 

30 Haziran tarihi itibariyle Şirket’in satış, pazarlama ve dağıtım giderleri detayı aşağıdaki gibidir: 

  2019 
Tanıtım giderleri 69.745.414 
Personel giderleri 6.346.219 
Kira giderleri 1.871.014 
Reklam giderleri 714.481 
Akaryakıt giderleri 856.978 
Amortisman ve itfa giderleri (Not 9-10) 575.882 
Kullanım giderleri 444.405 
Seyahat giderleri 287.861 
Promosyon giderleri 160.263 
Haberleşme giderleri 64.675 
Ofis giderleri 34.930 
Eğitim giderleri 28.781 
Sigorta giderleri 27.527 
Vergi, resim, harç giderleri 30.488 
Bakım onarım giderleri 16.494 
Diğer giderleri 105.541 

81.310.953 
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11.     PAY BAŞINA KAZANÇ 

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren altı aylık ara döneme ait pay başına kayıp tutarı (20.902.119 TL) 
(31 Aralık 2018: (16.597.546 TL)) tutarındaki zararın ilgili dönem içindeki ağırlıklı ortalama pay 
adetlerine bölünmesiyle hesaplanmıştır. 

1 Ocak-30 Haziran 2019 
Pay başına kazanç   
Dönem zararı (20.376.549) 
Dönem boyunca mevcut olan adi payların ortalama sayısı 355.000.000 
Sürdürülen faaliyetlerden pay başına kayıp (0,057) 
Sürdürülen faaliyetlerden sulandırılmış pay başına kayıp (0,057) 

 

12. GELİR VERGİLERİ 

Kurumlar vergisi 

Şirket Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuatı ve uygulamalarına tabidir. Kurumlar vergisi, 
ilgili olduğu hesap döneminin sonunu takip eden dördüncü ayın yirmi beşinci günü akşamına kadar 
beyan edilmekte ve ilgili ayın sonuna kadar tek taksitte ödenmektedir. 

Türkiye’de kurumlar vergisi oranı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul 
edilmeyen giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarında yer alan istisnaların indirilerek bulunacak yasal 
vergi matrahına uygulanan kurumlar vergisi oranı % 22’dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralık 2017 tarihli 
ve 30261 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 7061 sayılı “Bazı Vergi Kanunları ile Diğer Bazı 
Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayılı Kurumlar Vergisi 
Kanunu’na eklenen geçici 10 uncu madde uyarınca kurumların 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme 
dönemlerine ait kazançları üzerinden ödenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oranıyla 
hesaplanması ve sonrasında tekrardan %20 oranı ile vergilendirilmeye devam edilmesi 
öngörülmektedir. Bu süre zarfında Bakanlar Kurulu’na %22 oranını %20 oranına kadar indirme 
yetkisi verilmiştir. 
 
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dönemde, vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibarıyla 
oluşan kazançlar üzerinden %22 (2018: %22) oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte ve bu 
şekilde ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapılan 
kanun değişikliği ile 2019 ve 2020 yılları için vergi oranı %22 olarak belirlenmiştir. 

Söz konusu değişiklik kapsamında, 30 Haziran 2019 tarihli özet finansal tablolarda ertelenmiş vergi 
varlık ve yükümlülükleri, geçici farkların 2019 ve 2020 yıllarında vergi etkisi oluşturacak kısmı için 
%22 vergi oranı ile, geçici farkların 2021 ve sonraki dönemlerde vergi etkisi oluşturacak kısmı için 
ise %20 oranı ile hesaplanmıştır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak 
kaydıyla dönemin kurumlar vergisi matrahından indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayıtları 
vergi dairesince beş yıl içerisinde incelenebilmekte ve vergi hesapları revize edilebilmektedir.  

          Türkiye’de mukim anonim şirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve 
muaf tutulanlar haricindekilere yapılanlarla Türkiye’de mukim olan ve olmayan gerçek kişilere ve 
Türkiye’de mukim olmayan tüzel kişilere yapılan temettü ödemeleri %15 gelir vergisine tabidir. 

Türkiye’de mukim anonim şirketlerden yine Türkiye’de mukim anonim şirketlere yapılan temettü 
ödemeleri gelir vergisine tabi değildir. Ayrıca karın dağıtılmaması veya sermayeye eklenmesi 
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadır. 
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12. GELİR VERGİLERİ (devamı) 

Kurumlar vergisi 

Kurumların tam mükellefiyete tabi bir başka kurumun sermayesine iştirakten elde ettikleri temettü 
kazançları (yatırım fonlarının katılma belgeleri ile yatırım ortaklıkları hisse senetlerinden elde edilen 
kar payları hariç) kurumlar vergisinden istisnadır. Ayrıca, kurumların en az iki tam yıl süreyle 
aktiflerinde yer alan iştirak hisseleri ile aynı süreyle sahip oldukları gayrimenkullerinin 
(taşınmazlarının) kurucu senetleri, intifa senetleri ve rüçhan haklarının satışından doğan kazançların 
%75’lik kısmı, 31 Aralık 2018 itibarıyla kurumlar vergisinden istisnadır. Bununla birlikte, 7061 sayılı 
kanunla yapılan değişiklikle bu oran taşınmazlar açısından %75’ten %50’ye indirilmiş ve 2018 
yılından itibaren hazırlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanılmaktadır.  

İstisnadan yararlanmak için söz konusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre ile 
işletmeden çekilmemesi gerekmektedir. Satış bedelinin satışın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı 
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat sağlama gibi bir uygulama 
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dört ay içerisinde 
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap dönemini takip eden beş yıl süresince vergi 
beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve bulguları neticesinde 
yeniden tarhiyat yapabilirler. 

 

Gelir vergisi stopajı 

Temettü dağıtımları üzerinde stopaj yükümlülüğü olup, bu stopaj yükümlülüğü temettü ödemesinin 
yapıldığı dönemde tahakkuk edilir. Türkiye’de bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde 
eden dar mükellef kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara yapılanlar dışındaki temettü ödemeleri 
%15 oranında stopaja tabidir. Dar mükellef kurumlara ve gerçek kişilere yapılan kar dağıtımlarına 
ilişkin stopaj oranlarının uygulamasında, ilgili Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşmalarında yer alan 
stopaj oranları da gözönünde bulundurulur. Geçmiş yıllar karlarının sermayeye tahsis edilmesi, kar 
dağıtımı sayılmamaktadır, dolayısıyla stopaj vergisine tabi değildir. 

 

Transfer fiyatlandırması düzenlemeleri 

Türkiye’de, transfer fiyatlandırması düzenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer 
fiyatlandırması yoluyla örtülü kazanç dağıtımı” başlıklı 13 üncü maddesinde belirtilmiştir. Transfer 
fiyatlandırması yoluyla örtülü kazanç dağıtımı hakkındaki 18 Kasım 2007 tarihli tebliğ uygulama ile 
ilgili detayları düzenler. 

Vergi mükellefi, ilişkili kişilerle emsallere uygunluk ilkesine aykırı olarak tespit ettikleri bedel veya 
fiyat üzerinden mal veya hizmet alım ya da satımında bulunursa, kazanç tamamen veya kısmen 
transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü olarak dağıtılmış sayılır. Bu gibi transfer fiyatlandırması 
yoluyla örtülü kazanç dağıtımı kurumlar vergisi için kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate 
alınır. 
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12. GELİR VERGİLERİ (devamı) 

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla ertelenmiş vergi yükümlülüğü haraket tablosu 
aşağıdaki gibidir: 

2019 2018 

1 Ocak itibarıyla açılış bakiyesi 4.640.278 2.109.715

Gelir tablosunda muhasebeleştirilen 1.610.170 1.533.607

Özkaynak altında muhasebeleştirilen -- 8.754

Muhasebe politikası değişikliklerinin etkisi -- 988.202

31 Aralık itibarıyla kapanış bakiyesi 6.250.448 4.640.278

 

Etkin vergi oranının mutabakatı 

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla raporlanan vergi karşılığı, vergi öncesi kar 
üzerinden yasal vergi oranı kullanılarak hesaplanan tutardan farklıdır. İlgili mutabakat dökümü 
aşağıdaki gibidir: 

% 30.06.2019 

Dönem net karı (zararı) (20.376.549) 
Vergi geliri/(gideri) 1.610.170 

Vergi öncesi net dönem karı (21.986.719) 
Kanunla belirlenen vergi oranıyla hesaplanan vergi geliri/(gideri) (22) 4.837.078 
Geçmiş yıl zararlarının etkisi 11 (3.089.749) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3 (119.218) 
İstisnalar (17.942) 
Diğer -- -- 

Dönem vergi geliri (8) 1.610.170 

 

Ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 

Ertelenmiş vergi, bilanço yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan 
kayıtlı değerleri ile vergi matrahında kullanılan değerleri arasındaki vergi indirimine konu olmayan 
şerefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan ilk defa kayıtlara alınan varlık ve yükümlülük 
farkları hariç geçici farklar üzerinden hesaplanır. 
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12. GELİR VERGİLERİ (devamı) 

Kayıtlara alınan ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergi varlığı ve ertelenmiş vergi 
yükümlülüğüne atfolunan kalemler aşağıdakilerden oluşmaktadır: 

 

30 Haziran 2019 

Varlıklar Yükümlülükler Net tutar
Ticari ve diğer alacaklar 6.866.699 -- 6.866.699
Maddi duran varlıklar -- (82.725) (82.725)
Davalar ve diğer karşılıklar 120.402 -- 120.402
Stoklar -- (214) (214)
Çalışanlara sağlanan faydalar   618.473 -- 618.473
Finansal Yatırımlar -- -- --
Ticari ve diğer borçlar -- (1.648.168) (1.648.168)
Satılmaya hazır varlıkların 
değerlemesi 375.982 -- 375.982
Vergi varlık/(yükümlülükleri) 7.981.556 (1.731.108) 6.250.448
Mahsuplaşabilen vergi tutarı (1.731.108) 1.731.108 --
Toplam ertelenen vergi 
varlığı/(yükümlülüğü) 6.250.448 -- 6.250.448

 

31 Aralık 2018 

Varlıklar Yükümlülükler Net tutar
Ticari ve diğer alacaklar 5.262.511 -- 5.262.511
Maddi duran varlıklar -- (134.072) (134.072)
Davalar ve diğer karşılıklar 120.402 -- 120.402
Stoklar -- (214) (214)
Çalışanlara sağlanan faydalar   618.473 -- 618.473
Ticari ve diğer borçlar -- (1.602.804) (1.602.804)
Satılmaya hazır varlıkların 
değerlemesi 375.982 -- 375.982
Vergi varlık/(yükümlülükleri) 6.377.367 (1.737.090) 4.640.278
Mahsuplaşabilen vergi tutarı (1.737.090) 1.737.090 --
Toplam ertelenen vergi 
varlığı/(yükümlülüğü) 4.640.278 -- 4.640.278
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12. GELİR VERGİLERİ (devamı) 

Kayıtlara alınan ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü (devamı) 

Ertelenmiş vergi varlığı hesaplamasında kayda alınmamış geçmiş yıl zararlarının vadesi aşağıdaki 
şekilde sona erecektir (ertelenmiş vergi varlığı etkisi): 

 30 Haziran 2019 31 Aralık 2018
2019 yılında 33.420.385 33.420.385 
2020 yılında 38.181.792 38.181.792 
2021 yılında 5.283.234 5.283.234 
2022 yılında 3.271.718 3.271.718 
2023 yılında 14.044.314 -- 

 98.865.422 84.821.108 

30 Haziran 2019 ve 31 Aralık 2018 tarihleri itibarıyla sona eren yıllar içindeki ertelenmiş vergi 
(varlığı)/ yükümlülüklerinin hareketi aşağıdaki gibidir: 

1 Ocak 2019 

Cari dönem 
ertelenmiş vergi 

geliri/(gideri) 30 Haziran 2019 

Maddi duran varlıklar (134.072) 51.347 (82.725) 
Çalışanlara sağlanan faydalar 618.473 -- 618.473 
Davalar ve diğer karşılıklar 120.402 -- 120.402 
Stoklar (214) -- (214) 
Ticari ve diğer alacaklar 5.262.511 1.604.188 6.866.699 
Ticari ve diğer borçlar (1.602.804) (45.364) (1.648.168) 
Satılmaya hazır varlıkların 
değerlemesi 375.982 -- 375.982 
Vergi 
varlıkları/(yükümlülükleri) 4.640.278 1.610.170 6.250.448 

 

13. FİNANSAL ARAÇLAR 

Finansal risk yönetimi 

Şirket finansal araçların kullanımına bağlı olarak aşağıdaki risklere maruz kalabilmektedir: 

• Kredi riski 

• Likidite riski 

• Piyasa riski 

• Operasyonel risk 

Bu dipnot Şirket’in yukarıda belirtilen risklere maruz kalma durumu, Şirket’in hedefleri, riski ölçmek 
ve yönetmek için olan politika ve süreçler ve Şirket’in sermayeyi yönetimi ile ilgili bilgi sunmaktadır. 
Daha detaylı niceliksel ya da rakamsal açıklamalar dipnot 10’da sunulmuştur.   

Risk yönetim çerçevesi 

Şirket’in Yönetim Kurulu, Şirket’in risk yönetim çerçevesinin belirlenmesinden ve gözetiminden 
genel olarak sorumludur.  

 

 

 



Panek Ziraat Aletleri Dayanıklı Tüketim Malzemeleri Otomotiv Yakıt 
Petrol Ürünleri Tarım Ticaret Anonim Şirketi 
30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Altı Aylık Ara Hesap Dönemine Ait 
Özet Finansal Tablolara İlişkin Açıklayıcı Notlar  

(Tüm tutarlar TL olarak gösterilmiştir.) 

22 

13. FİNANSAL ARAÇLAR (devamı) 

Finansal risk yönetimi (devamı) 

Şirket’in risk yönetim politikaları, karşılaşılacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk 
limitlerini belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bağlılığını gözlemlemek 
amacıyla belirlenmiştir. Risk yönetimi politikaları ve sistemleri Şirket’in faaliyetlerindeki ve piyasa 
şartlarındaki değişiklikleri yansıtacak şekilde düzenli olarak gözden geçirilir. Şirket, eğitimler ve 
yönetim standart ve prosedürleri vasıtasıyla, tüm çalışanların rol ve sorumluluklarını anladığı disiplinli 
ve yapıcı bir kontrol ortamı geliştirmeyi hedeflemektedir. 

Finansal risk yönetimi (devamı) 

Şirket yönetimi, Şirket’in risk yönetimi politika ve prosedürlerine uygunluğu açısından denetler ve 
Şirket’in karşılaştığı risklere bağlı olarak risk yönetimi çerçevesinin yerine getirilmesi esnasında 
destek vermektedir. 

Kredi riski 

Kredi riski, bir müşteri veya karşı tarafın sözleşmedeki yükümlülüklerini yerine getirmemesi riskidir 
ve önemli ölçüde müşteri alacaklarından kaynaklanmaktadır. 

Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlı yükümlülüğünü yerine getirememesi nedeniyle 
Şirket’e finansal bir kayıp oluşturması riski, kredi riski olarak tanımlanır. Şirket’in önemli ölçüde 
kredi riski yoğunlaşmasına sebep olabilecek finansal araçları başlıca nakit ve nakit benzeri değerler ve 
ticari alacaklardan oluşmaktadır. Şirket’in maruz kalabileceği maksimum kredi riski, özet finansal 
tablolarda yansıtılan tutarlar kadardır. 

Şirket’in çeşitli finansal kuruluşlarda nakit ve nakit benzeri değerleri mevcuttur. Şirket, söz konusu 
riski ilişkide bulunduğu finansal kuruluşların güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmektedir. 

Şirket satışlarının çoğunluğunu grup içi şirketlere gerçekleştirmektedir. Ticari alacaklardan 
kaynaklanabilecek kredi riski yüksek müşteri hacmi ve Şirket yönetiminin müşterilere uygulanan kredi 
tutarını sınırlı tutması sebebiyle sınırlıdır. Finansal varlıklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, 
geçmiş tahsil edilememe tecrübesine dayanılarak belirlenmiştir. 

Likidite riski  

Likidite riski Şirket’in ileri tarihlerdeki finansal yükümlülüklerini karşılayamaması riskidir. Şirket’in 
likidite riski, mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin normal koşullarda ya da kriz 
durumlarında fonlanabilmesi için çeşitli finansal kuruluşlardan Şirket’i zarara uğratmayacak ya da 
itibarını zedelemeyecek şekilde yeterli finansman olanakları temin edilerek yönetilmektedir.  

Türev finansal yükümlülükler ise iskonto edilmemiş net nakit giriş ve çıkışlarına göre düzenlenmiştir. 
Vadeli işlem araçları brüt ödenmesi gereken vadeli işlemler için net olarak ödenir ve iskonto 
edilmemiş, brüt nakit giriş ve çıkışları üzerinden realize edilir. Alacaklar veya borçlar sabit olmadığı 
zaman açıklanan tutar, rapor tarihindeki getiri eğrilerinden elde edilen faiz oranı kullanılarak 
belirlenir. 

Piyasa riski 

Piyasa riski; döviz kurları, faiz oranları veya menkul kıymetler piyasalarında işlem gören 
enstrümanların fiyatları gibi para piyasasındaki değişikliklerin Şirket’in gelirinin veya sahip olduğu 
finansal varlıkların değerinin değişmesi riskidir, Piyasa riski yönetimi, piyasa riskine maruz kalmayı 
kabul edilebilir sınırlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaçlamaktadır. 
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14. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

Kur riski  

Şirket’in temel finansal araçları nakit, kısa vadeli mevduatlar ve menkul kıymetlerden oluşmaktadır. 
Sözkonusu finansal araçların temel amacı Şirket’in işletme faaliyetlerini finanse etmektir. Şirket’in 
doğrudan işletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borçlar ve ticari alacaklar gibi diğer finansal 
araçları da mevcuttur. TL dışında bir para biriminde işlem bulunmadığından Şiret kur riskine maruz 
kalmamaktadır. Bu nedenle kur riski tablosu verilmemiştir. 

15. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

Yoktur. 

16. NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

30 Haziran 2019 tarihi itbariyle Şirket’in işletme faaliyetlerinden elde edilennakit akışları 9.264.310 
TL, yatırım faaliyetlerinden elde edilen nakit akışları 132.529 TL, finansman faaliyetlerinde kullanılan 
nakit akışları da 1.202.949 TL olarak gerçekleşmiştir. 




